PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pamuk Factoring A.S. Yonetim Kurulu'’na

1.

Pamuk Factoring A.S.’nin (“isletme”) ve konsolidasyona tabi bagl ortakhiginin (hep
birlikte “Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangosu, ayni
tarinte sona eren doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve Onemli muhasebe politikalari ile diger
acklayici notlann bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz. Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’e uygun olarak dizenlenen konsolide
finansal tablolar1 baska bir denetim firmasi tarafindan denetlenmis olup, s6z konusu
denetim firmasinin 14 Nisan 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda 2007 yilinda
onemli bir kismi elden cikarilan bir igtirakin 31 Aralk 2006 tarihi itibariyle
degerlemesiyle ilgili olarak sartli gériis sunulmustur. isletme daha énce yayimladig
31 Arallk 2007 tarihli bilancosunu 2008 vyilinda 2 No’lu dipnotta ac¢iklanan
nedenlerden dolay! yeniden dizenlemis ve ilisikte yeniden dizenlenmis finansal
tablolarini sunmustur. 2007 yili finansal tablolarini yeniden diizenlemek igin yapilan
duzeltmeler tarafimizca denetlenmigtir.

Isletme Yénetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin Aciklama

2.

isletme Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 17 Mayis 2007
tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve izahnamesi ile
Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigcim ve Igerigi Hakkinda Teblig ve
Tarkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrna ve
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden
Olcide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir i¢c kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.



Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agciklama

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tzerimize diugen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar tzerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Ydnetmelik
ve Uluslararasi Denetim Standartlari’'na uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal
tablolarin dnemlilik arzedecek o6lctde bir hata icermedigine iliskin makul glvence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestiriimistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve
dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakiimis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gortis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goéristunin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.

Bagimsiz Denetgi Gortisli

4,

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, bitiin dnemli taraflariyla,
Pamuk Factoring A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik,
teblig, genelge ve aciklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadr.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 8 Nisan 2009
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2007

AKTIiF KALEMLER
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIiT DEGERLER 1.040 - 1.040 314 - 314
1I. GERCEGE UYGUN DE GER FARKI

K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - 564.487 564.487 - - -
21 Alim Satim Amagli Finansal Varl klar - - - - - -
22 Gerges e Uygun Deger Fark: Kar/Zarara

Yanatilan Olarak Sniflandirnilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagli Tirev Finansal

Varhklar - 564.487 564.487 - - -
I BANKALAR 5 11.412.039 18.208.534 29.620.573 14.984.320 29.637.441 44.621.761
v. TERS REPO iSLEMLERINDEN

ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 6 9.646 - 9.646 9.646 - 9.646
VI FAKTORING ALACAKLARI 7 43.830.385 977.565 44.807.950 6.477.124 962.294 7.439.418
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar 11.190.046 - 11.190.046 615.445 - 615.445
6.1.1 Yurt ici 11.470.805 - 11.470.805 621.684 - 621.684
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanimamis Gelirler (-) 280.759 - 280.759 6.239 - 6.239
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 32.640.339 977.565 33.617.904 5.861.679 962.294 6.823.973
6.2.1 Yurt igi 32.640.339 - 32.640.339 5.861.679 - 5.861.679
6.2.2 Yurt Dist - 977.565 977.565 - 962.294 962.294
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
71 Tuketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLER i 8 8.885.925 118.672.393 127.558.318 16.739.371 78.274.317 95.013.688
81 Kiralama islemlerindan Alacaklar 8.885.925 | 118.672.393 127.558.318 3.740.630 78.274.317 32.014.947
811 Finansal Kiralama Alacaklar: 13.371.773 | 151.566.789 164.938.562 6.323.624 102.924.296 109.247.920
812 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
8.13 Diger - - - - - -
8.14 Kazanimamis Gelirler (-) 4.485.848 32.894.396 37.380.244 2.582.994 24.649.979 27.232.973

Kiralama Konusu Y apilmakta Olan
82 Yatirimlar - - - 12.998.741 - 12.998.741
8.3 Kiralama islemleri T¢in Verilen Avandar - - - - - -
IX. TAKIiPTEKi ALACAKLAR 500.954 1.633.358 2.134.312 533.495 215.807 749.302
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: 1.603.686 - 1.603.686 1.447.581 - 1.447.581
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -

Takipteki Kiralamaislemlerinden
9.3 Alacaklar 348.263 3.606.742 3.955.005 60.511 984.892 1.045.403
9.4 Ogd Kargiliklar (-) 1.450.995 1.973.384 3.424.379 974.597 769.085 1.743.682
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI

TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergez e Uygun Deger Riskinden

Korunma Amaglilar - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma
10.2 Amaghlar - - - - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Y atr im Riskinden

Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE

TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) . - - - - -
XIII. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADD@ DURAN VARLIKLAR (Net) 12 244.883 - 244.883 235.746 - 235.746
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR (Net) 13 19.527 - 19.527 13.136 - 13.136
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 19.527 19.527 13.136 - 13.136
XVIIL. ERTELENMI S VERGI VARLIGI 14 532.724 - 532.724 60.542 - 60.542
XVIIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN 15

VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIiN

VARLIKLAR (Net) 70.799 - 70.799 70.799 - 70.799
18.1 Satis Amagh 70.799 - 70.799 70.799 - 70.799
18.2 Durdurulan Fadliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 16 1.557.655 11.757 1.569.412 1.051.364 - 1.051.364

AKTIF TOPLAMI 67.065.577 | 140.068.094 207.133.671 40.175.857 109.089.859 149.265.716

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008

Bagimsz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2007

PASiF KALEMLER
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1I. ALINAN KREDILER 9 15.192.516 82.531.524 97.724.040 9.531.304 46.412.295 55.943.599
IIL FAKTORING BORCLARI - - - - - -
Iv. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN

BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

(Net) - - - - . i
51 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI MUHTELIF BORCLAR 10 182.158 1.576.527 1.758.685 5.486.126 2.467.024 7.953.150
VIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIII. | RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
81 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amachilar - - R R R R
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
8.3 Y urtdisindaki Net Y atirim Riskinden

Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE

YUKUMLULUKLER 161.439 - 161.439 109.746 - 109.746
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 11 849.235 216.030 1.065.265 193.033 193.033
10.1 Yeniden Y apilanma Karsil1g1 - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Y tkumlulig i Karsiligi 66.386 - 66.386 149.518 - 149.518
10.3 Diger Karsiliklar 782.849 216.030 998.879 43515 - 43515
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
121 Satis Amagl1 - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 17 106.424.242 - 106.424.242 85.066.188 - 85.066.188
14.1 Odenmi s Sermaye 50.000.000 - 50.000.000 50.000.000 - 50.000.000
14.2 Sermaye Y edekleri 1.596.943 - 1.596.943 1.596.943 - 1.596.943
14.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi iptal Kéarlar R - - - - -
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklar1 - - - - - -
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl klar

Y eniden Degerleme Farklar - - - - - -

Istirakler, Bagl1 Ort. ve Birlikte Kontrol
14.2.5 | Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklar

(Etkin kisim) - - - - - R
14.2.7 | Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan R R ; ; R ;

Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarin Birikmis

Degerleme Farklar: - - - - - R
14.2.8 | Diger Sermaye Y edekleri 1.596.943 - 1.596.943 1.596.943 - 1.596.943
14.3 Kar Y edekleri 42.302.909 - 42.302.909 42.302.909 - 42.302.909
14.3.1 | Yasa Yedekler 5.672.340 - 5.672.340 5.672.340 - 5.672.340
14.3.2 | StatiiYedekleri - - - -
14.3.3 | Olaganustu Yedekler 36.630.569 - 36.630.569 36.630.569 36.630.569
14.3.4 | Diger Kér Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar 12.524.390 - 12.524.390 (8.833.664) - | (8.833.664)
14.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 (8.833.664) - (8.833.664) (7.812.004) - | (7.812.004)
14.4.2 | Donem Net Kér veya Zarari 21.358.054 - 21.358.054 (1.021.660) - (1.021.660)

PASIF TOPLAMI 122.809.590 84.324.081 207.133.671 100.386.397 48.879.319 149.265.716

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Dipnot

Bagimsz Denetimden Gegmis
Ocak -
31 Arahk 2008

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
1 Ocak -
31 Arahik 2007
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11.1
11.2
11.3
XII.

XIII.
13.1

13.3

XIV.
14.1

142
143
XV.
XVI.

16.1
16.2

16.3
XVII.
XVIIIL.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler

skontolu

Di ger .

Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
skontolu

Di ser . . .
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
Finansman Kredilerinden Al inan Faizler
Finansman Kredilerinden Al inan Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI
Finansal Kiralama Gelirleri
Faaliyet Kiralamas: Gelirleri

irdlama Islemlennden Alinan Ucret ve Komisyonlar
ESAS FAALIYET GiDERLERI (-)
Personel Giderleri

1dem Tazminati Karsihgr Gideri
Arastirma Gelistirme Giderleri
Genel 1gletme Giderleri
Di ser . . )
DIGER FAALIYET GELIRLERI
Bankalardan Alinan Faizler
Ters Repo Islemlerinden Al nan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
Al1m Saim Am%h Finansal Varliklardan

ercege Uygun Des er Farki Kar/Zarara Y anatilan Olarak

>m| landinlan FV
Batilmaya Hazir Finansal Varliklardan

adeye Kadar Elde Tutulacak Y atinmlardan
Temettu Gelirleri
Bermaye Piyasasi Islemleri Kar
TUrev Finansal Islemlerden
Diger

ambiyo Islemleri Kér
Di ger . .
FINANSMAN GIDERLERI (-)

ullanilan Kredilere Verilen Faizler
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler
Finansal Kiralama Giderleri
hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri

erilen Ucret ve Komisyonlar
TAKIiPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL
KARSILIKLAR (-)
DIGER FAALIYET GIDERLERI ( )
\/Ienkul Degerler Deser Dusu}g

ercege Uygun Deger Farki ar/ZararaYanstnIan Olarak

>m| landinilan FV Deger Duisme Gideri
Batilmaya Hazir Finansal Varliklardan

adeye Kadar Elde Tutulacak Y atinmlardan
Puran Varliklar Deger Dusls Giderleri
Maddi Duran Varlik Deger Diis Us Giderleri
Batis Amacl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
liskin Duran Varliklar Deger Diislis Giderleri
Serefiye Deger Dusts Gideri
DlgerlMadw Olmayan Duran Varliklar Deger DusUs
Giderleri
stirak, Bagh Ortakhik ve is Ortakliklari Deger Diisis
Giderleri
Trev Finansal Islemlerden Zarar

ambiyo Islemleri Zaran
Di ger
NET FAALIYET K/Z (I+...+VI)
BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR
DLARAK KAYDED ILEN FAZLALIK TUTARI
NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z|
VII+VII+IX)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

+)
Cari Vergi Karsihg
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

X+XT) . .
PDURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
Batis Amacl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

Bagh Ortaklik, Istirak vels Ortakliklar: Satis Karlar:

Di ger Durdurulan Faalivet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)
Batis Amagl1 Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

Bagh Ortaklik, Istirak vels Ortakliklar Satis Zararlart

Di ger Durdurulan Faaliyet Giderleri

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI
K/Z (X111- X1V)

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
+)

Cari Vergi Karsiha

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XVXVI)

NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII)

Hisse Bagina Kér / Zarar

18

19

7,8

19

20

21

22.563.255
7.874.071
7.129.314
3.123.515
4.005.799

744.757
208.442
536.315

14.689.184
13.985.370

703.814
3.934.992
2.101.476

46.825

1.786.601

85.440.176
3.308.657

379
564.487
564.487

80.485.462
1.081191

9.236.452
9.213.472

49
22,931

2.968.659
70.977.456

69.251.391
1.726.065
20.885.872

20.885.872
472.182
472.182

21.358.054

21.358.054
3

8.705.832
2.478.056
2.102.198
267.365
1.834.833
375.858
47.803
328.055

6.227.776
5132337

1.095.439
5.085.891
2.851.099

330.155

1.904.637

17.648.942
1988273

211

228.197
13.947.870
1.484.391
332.544
266.179

66.365

21.444.569

21119557
325.012
(508.330)

(508.230)
(513.430)

(513.430)
(1.021.660)

(1.021.660)
(0.002)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahik 2008 31 Arahk 2007

L MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR - -
FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN

11 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme B °

12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar- - -
Zarara Transfer)

1L MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER . -

. ARTISLARI

1L MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DE GERLEME DEGER - -
ARTISLARI

V. YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI ) )

V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - -
VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR

51 Gergege Uygun Deger Farki Kan/Zarar1 (Gergeze Uygun Deger Degisikliklerinin - -
Etkin K sm1)

5.2 Yeniden Siniflandirian ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kiam : :

VL YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiNDEN KORUNMA AMACLI - -
TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR

6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kan/Zarar1 (Gergeze Uygun Deger Degisikliklerinin - -
Etkin K sm1)

6.2 Yeniden Siniflandirian ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kiam : :

vi.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE - -

' HATALARIN DUZELTILMESININ ETKIiSi

VIII. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRiLEN DiGER
GELIR GIDER UNSURLARI - 5.046.957

IX. DEGERLEME FARKLARINA A iT ERTELENMIS VERGI

X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET - 5.046.957
GELIR/GIDER (I+II+...+IX)

XL DONEM KARVZARARI N ) 21.358.054 (1.021.660)

XIIl.  DONEME iLiSKiN MUHASEBELEST iRiLEN TOPLAM KAR/ZARAR 21.358.054 4.025.297
(X£XI)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIi$S KONSOLIDE OZKAYNAK

DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

. " Maddi ve
“ ! Hisse Hisse
R . . N " Odenmi Odenmis " : " e . N L Menkul Maddi Ortakl1klardan " Sati s Amach /
OZKAYNAK KALEMLERINDEK i DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Sermaye Sened Sened | Yasal vedek | Sl Oz anitl Diger | QonemNet |~ (Gecmiy Donem | peger. Olmayan edelsiz Riscten  FE 4 e Toplam
Enf. Dizeltme Thrag Ipt Akgeler | Y eri Y Akge Y er | Kan/(Zaran) Kari/ (Zaran) Degerlem: Duran Hisse Korunma caliveterden Ozkaynak
Primleri Karlan ; Fonlan v &
Farki Farki Varlk Senetleri BDF
YDF
ONCEKi DONEM
I.  Dinem Basi Bakiyesi (01/01/2007) 31.097.000 5.312.224 - - 3.918.843 - 31.922.352 - 6.251.765 (16.364.293) - - - - - 62.137.891
1. TMS 8 Uyarmca Yapilan Diizeltmeler - (3.715.281) - - - - 2.371.104 - - 1.344.177 - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikas nda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - (3.715.281) - - - - 2.371.104 - - 1.344.177 - - - - - -
ML Yeni Bakiye (I+IT) 31.097.000 1.596.943 3.918.843 - 34.293.456 - 6.251.765 (15.020.116) - - - - - 62.137.891
Donem I¢indeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - -
1IV.  Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis 2 - - - - - - - 5.046.957 - - - - - 5.046.957
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - -
5.2 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
VL. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
VII.  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
. Istirakler, Bagli Ort. vels Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
VL Senetleri - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
X.  Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
XI.  Varlklarin Elden CikanImasndan Kaynaklanan Deg siklik - - - - - - - - - - - - - - - -
Varliklarin Yeniden Sin flandirimasindan Kaynaklanan
XIL Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XIII.  Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artin mi 17 18.903.000 - - - - - - - - - - - - - - 18.903.000
XIV. Hisse Senedi Ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
Xv. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - _ - - - - - N
XVI. Hisse Senedine Donustirtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIII. Doénem Net Kar: veya Zaran - - - - - - - (1.021.660) - - - - - - (1.021.660)
XIX. Kéa Dagitimi - - - - 1.753.497 - 2.337.113 - (6.251.765) 2.161.155 - - - - - -
19.1 Dagtilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - -
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 1.753.497 - 2.337.113 - (6.251.765) 2.161.155 - - - - - -
19.3 Diger 17 - - - - - - - - - - - - - - - -
i [12/2007) 50.000.000 1.596,943 5.672.340 36.630.569 (1.021.660) (7.812.004) 85.066.188
~ CARIDONEM
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01/01/2008) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - (1.021.660) (7.812.004) - - - - - 85.066.188
Donem igindeki Dezisimler - - - - - - - - - - - - - - -
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
IS Riskten Korunma Islemlerinden Deg erleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - -
B.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - -
B.2 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
f Maddi Duran Varl iklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
(N istirakler, Bazh Ort. ve s Ortakhiklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
X, Varliklarin Elden CikarImasndan Kaynaklanan Degj siklik - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varlklarin  Yeniden Sinflandirimasindan Kaynaklanan
Deg siklik - - - - - - R R R R R R R R R .
I Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - -
IXII. Hisse Senedi Thraci - - - - - - - - - - - - - - - -
IXTII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Donustiril ebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IXV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Donem Net Kéri veya Zaran - - - - - - - - 21.358.054 - - - - - - 21.358.054
VII.  Kéar Dagtim - - - - - - - - 1.021.660 (1.021.660) - - - - - -
7.1 Dag tilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
7.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 17 - - - - - - - - 1.021.660 (1.021.660) - - - - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakivesi (31/12/2008) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - 21.358.054 (8.833.664) - - - - - 106.424.242

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2007

Dipnot

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 30.140.772 (2.341.484)
111  Almnan Faizler/Kiralama Gelirleri 20.289.008 8.877.312
112 KirdamaGiderleri - -
1.1.3  Alnan Temettiler 379 211
114  Alnan Ucret ve Komisyonlar 1.448.571 1.471.297
115 EldeEdilen Diger Kazanglar 700.248 507.511
116  Zarar Olarak Muhasebel estirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 7.8 380.943 317.802
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Y apilan Nakit Odemeler (2.123.681) (2.953.090)
1.1.8  Odenen Vergiler 20 (81.098) (257.794)
119 Diger 9.526.402 (10.304.733)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (76.313.547) (62.481.382)
121  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azais (38.261.904) 10.854.065
121  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
121  Kiradamalslemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azal s (31.594.757) (77.220.370)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 112.064 (3.537.212)
123  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azal i5) - -
123 Kiradamalglemlerinden Borclarda Net Artis (Azal ) (5.371.512) 5.147.954
124 AlnanKredilerdeki Net Artis (Azals) - -
1.25 Vades Gelmis Borglarda Net Artis (Azal i) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artss (Azalis) (1.197.438) 2.274.181
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Aks1 (46.172.775) (64.822.866)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakl klart - -
22 Elden Gikarilan Bagli Ortakl ik ve istirakler vels Ortakliklar - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 12,13 (120.066) (21.110)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
29 Di ger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (120.066) (21.110)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 14.384.541 55.624.806
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (8.565.247) (129.865)
33  Ihrag Edilen Sermaye Araglar: - -
34 Temettil Odemeleri . - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
36 Di ger - 18.903.000
1I1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 5.819.294 74.397.941
v ]?iiviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esde ger Varhklar

. Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (40.473.547) 9.553.965
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 44.619.979 35.066.014
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar S 4.146.432 44.619.979

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagmsiz Denetimden ge¢mi's

31 Arahk 2008

Bagmsiz Denetimden ge¢mis

31 Aralik 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I  RiSKi USTLENILEN
FAKTORING ISLEMLERI 807.274 301.499 1.108.773 732.210 2.340.433 3.072.643
Il  RiSKi USTLENILMEYEN
FAKTORING ISLEMLERI 52.615.690 7.986.477 60.602.167 2.035.907 82.029 2.117.936
Il  ALINAN TEMINATLAR 24 20.344.335 15.230.718 35.575.053 2.953.283 8.516.600 11.469.883
IV VERILEN TEMINATLAR 24 10.192.225 15.435.072 25.627.297 141.612 141.612
\% TAAHHUTLER 30.323.721 - 30.323.721 - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhitler 30.323.721 - 30.323.721 - - -
5.21  Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhttler 30.323.721 - 30.323.721 - - -
IV TUREV FiNANSAL ARACLAR 24 - 6.049.200 6.049.200 - - -
6.1  Riskten Korunma Amagli Tirev
Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amagliislemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Ak Riskinden Korunma
Amagh islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden
Korunma Amagl11slemler - - - - - -
6.2  Alim Satim Amagliislemler - 6.049.200 6.049.200 - - -
6.21 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim igemleri - - - - - -
6.23  Alim Satim Opsiyonislemleri - 6.049.200 6.049.200 - - -
6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.5.5  Diger - - - - - -
VII EMANET KIYMETLER 27.229.762 14.981.561 42.211.323 8.551.796 5.337.131 13.888.927
VIII  NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 141.513.007 59.984.527 201.497.534 14.414.808 16.276.193 30.691.001

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

PAMUK FACTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*)

TURK LiRASI

Cari Dénem Onceki Donem

(31/12/2008) (31/12/2007)
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI (6.442.687) (247.755)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Y tkumltltkler (113.339) (41.930)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (6.561.026) (289.685)
13 GECMIS DONEM ZARARI (-)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] -
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Iimtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
163  Katlmaintifa Senetlerine - -
16.4  Karalstirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193  Katlmaintifa Senetlerine - -
194  Kéraistirakli Tahvillere - -
195 Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIiGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -
1II. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilmaintifa Senetlerine - -
234  Karaistirakli Tahvillere - -
235 Ké&r ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY () - -
111, HiSSE BASINA KAR
31 HiSSE SENED1 SAHIPLERINE (TL) - -
3.2 HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENED{ SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENED SAHIPLERINE (%) - -
v. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENED i SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENED SAHIPLERINE (%) - -
*) Kar dagitim tablosu konsolide olmayan mali tablolar esas alinarak sunulmustur.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamuk Factoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Factoring A.S. Gnvamyla kurulmus olup, 2002
yilinda Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu' na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S." nin
hissdleri devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan sirket yurtici, ithalat ve ihracat faktoring
hizmetlerini endustriyel ve ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket’in merkezi Develi Sokak No:14,
34406 K agithane-istanbul / Turkiye adresindedir.

Sirket'in ana hissedan Karadeniz Holding Anonim Sirketi’dir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Sirket'in ¢calisan say1st 12" dir (2007: 10).

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligr hep birlikte “ Grup” olarak
nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin faaliyet alam asagida agiklanmastr:

Pamuk Finansal Kiralama A.S.

Pamuk Finansal Kiralama A.S. Nisan 1990 da, Istanbul’ da 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
hukimleri cercevesinde Hazine ve Dig Ticaret MUstesarligi’ ndan alinan izni miteakiben, Tirkiye' de
fadiyet gostermek Uzere kurulmustur. Sirket'in baglica faadiyet konusu mevzuat hikdmleri
cercevesinde yurtici ve yurtdisi finansa kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve her cesidi ile kirdlama
islemleri yapmaktir. Sirket'in genel mudurltiglti Develi Sokak No:14, 34406 Kagithane, istanbul /
Turkiye adresindedir. Sirket’in dnceki unvani olan Interlease- Inter Finansal Kiralama Anonim Sirketi,
2 Ocak 2000 tarihinde Pamuk Finansal Kiradlama Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle Pamuk Finansal Kiralama A.S."nin calisan sayist 14'tir (2007: 15).

Sirket’in finansal tablolarinin yayinlanmasna Y 6netim Kurulu tarafindan 8 Nisan 2009 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Grup, konsolide finansal tablolarimt Turk Liras: (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?") tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayil1 Resmi Gazete' de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnames ile Kamuya Agiklanacak Finansa Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablo Tebligi”) cercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
yurarlige konulan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlann (“TMS/TFRS’) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan icin
Aynlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikimlerine uygun olarak
hazirlamustir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Pamuk Factoring A.S. ve Bagl1 Ortakl1iginin (Pamuk Finansal
Kirdama A.S.) asagidaki belirtilen esadara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon
kapsamt icinde yer aan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalarn gozetilerek Dipnot 2.1.1'de belirtilen  Muhasebe
Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmistir.



PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ortaklik oran asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Sirket tarafindan Sirket tarafindan

dogrudan ve dogrudan ve

dolayh kontrol (%) dolayh kontrol (%)

Pamuk Finansal Kiradlama A.S. 99,99 99,99

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen ya da
misterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolanm kapsar. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve isletme politikalar1 Gzerinde giicinin olmasi ile

saglanr.

Y1l iginde satin ainan veya elden cikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarmatarihine kadar olan siire gegerli olmak tizere konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerektiginde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aymt olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariylailgili dizeltmeler yapilmistir.

TUm grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Bagli ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayr1 olarak
belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme
tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin tutarindan olusur. Ana
ortaklik dis1 paylarin olusan zararlan telafi etmek icin zorunlu bir yukimlUlUginin ve sdz konusu
zararlan karsilayabilmek icin ilave yatirim yapabilme imkan oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik
dis1 paylarin bagl1 ortakligin 6zsermayesindeki payin asan ana ortaklik disi paylara ait zararlar,
Grup’ un paylarinadagitilir.

2.1.3 isletme Birlesmeleri

Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alis ve satis islemlerini Grup’un 6zsermaye sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir.
Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse ais islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin
satin alinan payir nispetindeki net varliklarimin kayitl degeri arasindaki fark 6zsermaye icerisinde
muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis beddi ile ortakligin satilan
payt nispetindeki net varliklarinin kayitl1 degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
Ozsermaye icerisinde muhasebel estirilir.

2.1.4 Raporlama Para Birimi

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar geregince, Yeni Tlrk Lirasi ve Y eni
Kurusta yer dan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere kaldirilmistir.
Buna gore bir dnceki para birimi olan Yeni Tirk Liras degerleri TL'ye ve Kr'ye donustardl Urken
1Yeni Tirk Liras,, 1 TL'yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her turli belgenin yam sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tdrk Liras’na yapilan
referandar,yukari da belirtilen dontsim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gésterimi agisindan Y eni
Turk Liras’ nin yerini almis bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.5 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansa Raporlamaya iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29") gére enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile
bankacilik sisteminde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar
verildigi duyurulmus ve finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.6 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yUkUmlUlUkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukimlulUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas veya varliklarin elde edilmes ile
yukUmltlUklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7 Isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolari isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.2. MUHASEBE POLIiTIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek zere, Grup’un finansal tablolan
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
bilancosunu 31 Araik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2008 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak-31 Aralik 2007 hesap donemi ile karsilastirmal olarak dizenlemistir.

Grup, finansal tablolarim 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’'min Seri:XI, No0:25, “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlarn Hakkinda Tebligi”ne uygun olarak hazirlamistir. Grup 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren, finansal tablolarini Not 2.1.1' de belirtilen “ Finansal Tablo Tebligi” ne uygun
olarak hazirlamaya baslamustir. Ilisikteki 2007 yili finansal tablolarn BDDK tarafindan yayinlanan
17 May1s 2007 tarihli Finansal Tablolar Tebligi’ ne uygun olarak yeniden diizenlenmistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarnnndaki degisiklikler
Grup, konsolide finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Not 2.1.1' de belirtilen “Finansal
Tablo Tebligi” geregi hazirlamaya baslamistir. Buna gore Grup, konsolide finansal tablolarint BDDK

tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak geriye donik
dizeltmeler yapmak suretiyle yeniden diizenlemistir.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2007 yil1 finansal tablolarinda yapilan dizeltmeler :

Sirket, 13 Eylll 2007 tarihinde %76 hissesini elinde bulundurdugu bagli ortakligi Pamuk Finansal
Kiradlama A.S.'ye ait hissderin %23.9'luk kismint satin dmak lizere Sinai Mali Yatirimlar Holding
AS., Demir Toprak A.S., Gukurova Holding A.§. ve Interdepo Ulusararast Ozel Antrepo
Isletmeciligi A.S. ile bir hisse devir sozlesmesi imzalamistir. Bu sdzlesmeye gore Sirket devraldig
hisseler karsiliginda 3.899.496 ABD Dolar1 bedel ddemi's, ayrica sdz konusu Sirketlerin 11.176.800
TL tutarindaki sermaye taahhitlerini de Gzerine almugtir. Sirket 31 Aralik 2007 tarihli konsolide
finansal tablolarinda satin aldig s6z konusu hisseler icin net aktif degerinin altinda ddedigi bedeli
SPK’nmin Seri X1 No0:25 Sayili Teblig'i kapsaminda negatif serefiye olarak muhasebelestirmis ve
birikmis itfa tutarlan distldikten sonraki degeriyle bilancosunda tasimistir.

Sirket 6zkaynak kalemlerini Not 2.1.1 ve Not 2.1.3' de belirtilen muhasebe esaslarina gére yeniden
dizenleyerek sdzkonusu serefiye ve buna iliskin itfa payim1 2007 finansal tablolarinda gegmis yillar
karlan atinda muhasebelestirmistir.

31 Araik 2007 tarihi itibariyle varlik ve dzkaynaklar kalemlerinde yapilan dizeltmeler asagidaki
tabloda gosterilmistir:

(Daha Once (Yeniden
Raporlanan) Diizenlenmis)
31 Arahk 2007 31 Aralik 2007 Farklar
Negatif serefiye 5.407.454 - 5.407.454
Birikmis itfa pay: (360.497) - (360.497)
Gecmis yillar kér veya zarari - 5.407.454 (5.407.454)
Doénem net zaran (661.163) (1.021.660) 360.497

2.2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup UMSK ve Uludararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komites (“UFRYK”) tarafindan

yaytnlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ileilgili olanlar1 uygulamustir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Grup finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine liskin
Islemler” (1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde
gecerlidir)

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal donemlerde gegerlidir)

UFRYK 13, “Msteri Baglilik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal donemlerde gecerlidir)

UFRYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda Varlig Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan finansal dénemlerde gecerlidir)

UFRYK 16, “Yurtchsindaki Isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmas”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gecerlidir)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan standart ve
yorumlar:

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsamli
degisiklikler

UMS 23, “(Revize) Borclanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablola” UFRS'lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iliskin degisiklik

UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin ama opsiyonlu finansal araclar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yukimltldklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu ol abilecek
kalemlereilgili degisiklikler

UMS 40, “Yatirim Amagcli Gayrimenkuller”

UFRS 1, “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas” UFRS lerin
ilk kez uygulanmasinda yatinm maliyetlerine iliskin degisiklik

UFRS 2, “Hisse Bazl1 Odemeler” hakedis kosullar: ve iptallerineiliskin degisiklik.

UFRS 8, “Faadliyet Bolumleri”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalart”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler icin gecerli olan standart
veyorumlar:

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yénteminin uygulanmas: hakkinda kapsamii
degisiklik

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS5, “Satis Amacl1 Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Grup yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un
finansal tablolar1 Gzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: gorisindedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan ve vades 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar icermektedir (Not 5).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Karadeniz Holding A.S’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tammlanmaktacir. Iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa
kosullarina uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa
fiyatlan Gzerinden yapilmistir (Not 22).

Siipheli alacak karsihg:

Faktoring aacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan karsiligt
Sirket'in  faktoring aacaklan portfoylndeki tahsili  sUpheli alacaklar1  kapsayacek sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete' de yayimlanan “Finansal Kiradama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar:
icin Aynlacak Karsiliklara fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
adlacaklarninin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20'si oramnda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 guin aras geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50'si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring aacaklarinin teminatlar:
dikkate alindiktan sonra %100 oramnda 6zel karsilik ayrilmaktachr.

Sirket, ayncailgili teblige gore alacaklann tahsilindeki gecikme yukaridaki sireleri gegmemis olsa
veya aacaklann tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar: igin bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitln verileri ve Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulunun 16 Ocak 2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esadarina Iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen glvenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel
karsilik ayirmaktadir.

Ayni teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 gunden fazla geciken ancak 240 guni
gecmeyen finansal kiralama alacaklarnnin, teminatlar: dikkate alindiktan sonra, en az %20’s oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 240 ginden fazla geciken ancak 360 gini gecmeyen finansal kiralama
alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’ si orarinda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan finansa kiralama alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra,
%100’ U oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Alacagin silinmesi, dacagin tamaminin veya bir kissmnin tahsil edilemeyeceginin dngorilmesi ya da
mUsterinin aciz vesikasina baglanmas: durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin tamam aktiften distlir. Onceki donemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumundailgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Kiralama islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin gercege uygun degerleriyle, ya
da asgari kira 6demelerinin buginki degerinden disUk olam kullanilarak aktiflestirilir. Ay tutarda
kiralayana kars1 yukumlllik, bilancoda finansal kiralama yukomlaligl olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiradama yukimlugiindeki azalisi saglayan anapara
Odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasin saglar.

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kirdlama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net
yatirnma sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira édemeleri anapara ve
kazanilmamus finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatinminin tutarindan diistl Gr.

Kazanmlmarmg finansman geliri, brit kira yatirim ile kiralamadaki zimni faiz oram Uzerinden brit
yatirimin buginkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz oram, kiralamanin baglangici itibariyle, asgari
kira 6demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin gercege uygun degeri
ile baslangic maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto orandir.

(ii) Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantg) veyatesvikleri disuldikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden disik olam Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri
yukimlUlik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sdzlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varl gin faydal1 dmrii boyunca amortismanatabi tutulur.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Grup, yatirim amagl: finansal varliklarini “satilmaya hazir” finansal varliklar olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siruflandiriimast Grup yonetimi tarafindan satin ama
amaclari dikkate ainarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak, ilgili varligin alim tarihindeki gerceze uygun bedelini
yansittigi kabul edilen ve alim sirasinda olusan diger masraflan da iceren elde etme maliyeti ile
kayitlara alinir. S6z konusu varliklar daha sonra borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi
yontemiyle hesaplanan gercege uygun degerleriyle degerlenir. Gergege uygun degerlerde meydana
gelen tim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar atinda muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin gercege
uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger dustkliginin saptanmast halinde, bu tlr deger
dusuklUklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal varliklar elden ¢ikarildigi zaman
birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Borsaya kote
olmayan finansal varliklar maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir (Not 6).

Yabancal para islemleri
Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur Uzerinden TUrk lirasina

cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yanaitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Sz konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 vl
Mobilyave mefrusat 5-6 yil
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 2-15yil
Ozel maliyetler kirasiresi ya dafaydal1 dmurden kisa olan

Maddi duran varl iklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satig fiyatimn karsilastinlmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karimn
belirlenmesinde dikkate alirir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore dizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar1 icin
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarinin stire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Varhklarda Deger Diisiiklii gii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, stz konusu
varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin tespiti igin
degerlendirilir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden blyuk ise deger dusuklugl
karsiligr ayirmak gerekmektedir. Tkame degeri, varhgin net satis degeri ile kullanim degerinden
yuksek olam olarak kabul edilir. Kullanmm degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mri sonundaki satis degerinin toplaminin buginku
degeridir.

Ihbar tazminati karsih@

Sirket, Turk Is Kanunu uyarinca calisanlarinin is akdini feshetmeden iki ila sekiz hafta 6nce
bildirimde bulunmakla veyaihbar siiresine denk diisen maaglan kadar 6deme yapmakla yUkiml tdor.

Sirket yoneticileri herhangi bir isten ¢ikarma 6ngérmediginden, finansal tablolarda ihbar tazminati
karsilig1 ayrilmamstir.

Kidem tazminati karsih &
Kidem tazminati karsiligi, Grup ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Grup' un gelecekte tahmin edilen

Tirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yukimluliigunin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutandir (Not 11).
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara ainabilmesi icin; Grup’'un gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhide bagli yukimlUlugin bulunmasi, bu yukdmldltgin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢itkmasimin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yukimltluk tutarinin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. Stz
konusu kriterler olusmamigsa Grup stz konusu husudar: ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yakimldlagin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikislarimn buginki degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz oran ile s6z konusu yukumitltkle ilgili risk dikkate al irur.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda
ac klanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasna gore muhasebe estirilmektedir
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan pesin 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan belli

bir ylzde miktarnn faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Tim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlaraintikal ettirilmektedir.

(i)  Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansa
tablolarda izlenir. Finansal kiralamaile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki
net yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara
ve kazanlmamus finansman gelirlerini azaltacak sekilde brit kira yatiriminin tutarindan ddis Gl r.
Kazanilmamis finansman geliri, brit kira yatirimu ile kiralamadaki zimni faiz orant Uizerinden
hesaplanan brit yatirimuin buginki degeri arasindaki farktir. Zimni faiz oram, kiralamanin
baglangici itibariyle, asgari kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamm,
kiralanan varligin gergege uygun degeri ile baslangic maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto
orantdr.

(iii)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring ve finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan Ucret ve komisyonlar tahakkuk
ettikleri zaman gelir tablosuna yanstilir.

(iv) Temettl gelirleri

Temettl gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(v) Faizgelir vegideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram yontemi kullamlarak tahakkuk esasina gore
muhasebel estirilmektedir.

(vi) Finansman gelirleri/(giderleri)
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur fark: gelirlerini icerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tirev araglari degisim farklari, kur fark: giderleri ve
di ger finansman giderlerini icermektedir.

(vii) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebel estirilirler.
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yokimlUlik yontemi kullamlarak, varliklarin ve yukumidliklerin finansa
tablolarda yer alan kayitlh degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasnda, yurirlikteki vergi mevzuat: uyarnnca bilanco tarihi itibariyle gecerli
olan vergi oranlar kullarulir.

Ertelenen vergi yokumlulUgl vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yukimltlUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yukamldlUkleri, karsilikl olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 14).

Tiirev Finansal Araclar

Grup yabana para piyasalarinda vadeli doviz anlasmalar: ve para opsiyonlar: yapmaktadir. Grup’un risk
yonetim politikalarina gore riskten korunma amacli girilen s6z konusu tirev islem anlasmaari,
ekonomik olarak Grup icin risklere kars1 etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel olarak
“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araclar” olarak muhasebel estiril mektedir.

Gerceze uygun deger farki kar/zarara yanatilan finansal araclar uygun degeriyle dlcllUp gelir tablosuyla
iliskilendirilerek muhasebelestirilir. Gergege uygun degerin pozitif olmas: durumunda “Gergege uygun
deger farki kér/zarara yanatilan finansal varliklar” ana hesap kalemi atinda “Alim satim amagli tirev
finansal varliklar” igerisinde; negatif olmasi durumunda ise “Alim satim amagli tirev finansa
yukimlultkler” icerisinde gosterilmektedir. Y apilan degerleme sonucu gercege uygun degerde meydana
gelen farklar gelir tablosunda “turev finansal islemlerden kar/zarar” hesabina yansitilmaktadhr.

Gergege uygun degerler mumkin oldugunca aktif piyasalardaki piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto
edilmis nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan ile belirlenir.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hissdler, sermaye olarak sniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artinmina iliskin katlailan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yukiumitlUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas veya varliklarin elde edilmes ile yukumlUlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Sarta bagl yukimltlUkler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varhiklar ise finansal
tablolara yanaitilmayip ekonomik getiri yaratmaihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin ggirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Turkiye' de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullarulan agirlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gecmise donik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Not 21).

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan
geriye donitk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup' un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

2.4 ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasa, bilancgo tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukumlUlUklerin tutarlarim ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmaklabirlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Finansal Faktoring Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Diizeltmeleri

Varliklar toplami 164.600.154 118.774.324 (76.240.807) 207.133.671
Y dkdmltluk toplami 48.344.466  60.060.797 (7.695.834) 100.709.429
Net dénem kar 27.919.080 (6.561.026) - 21.358.054
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle

Finansal Faktoring Konsolidasyon Konsolide

Kiralama Diizeltmeleri
Varliklar toplami 140.479.447 77.760.568 (68.974.299) 149.265.716
Y Ukdmltlak toplam 52.142.839 12.486.015 (429.326)  64.199.528
Net dénem kar (960.172) (289.685) 228.197 (1.021.660)
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Arahk 2008 itibariyle
Finansal Faktoring Konsolidasyon Konsolide

Kiralama Diizeltmeleri
Esasfaaliyet gelirleri 14.689.184  7.874.071 - 22.563.255
Esasfaaliyet giderleri (2.185.537) (1.749.455) - (3.934.992)
Diger faaliyet gelirleri 81.028.906  4.463.038 (51.768) 85.440.176
Finansman giderleri (3.695.874) (5.592.346) 51.768 (9.236.452)
Takipteki alacaklarailiskin 6zel karsiliklar (1.864.973) (1.103.686) - (2.968.659)
Diger faaliyet giderleri (60.643.147) (10.334.309) - (70.977.456)
Net faaliyet kari/(zarar1) 27.328.559  (6.442.687) - 20.885.872
Surdurtlen faaliyetler vergi karsili g 590.521 (118.339) - 472.182
Net donem kari/(zaran) 27.919.080 (6.561.026) - 21.358.054

Finansal Faktoring Konsolidasyon

Kiralama Diizeltmeleri  Konsolide
Sabit kiymet dimlari 90.825 29.241 - 120.066
Amortisman ve itfa paylar (61.096) (30.382) - (91.478)
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Arahk 2007 itibariyle

Finansal Faktoring Konsolidasyon

Kiralama Diizeltmeleri  Konsolide
Esasfaaliyet gelirleri 6.227.776 2.478.056 - 8.705.832
Esas faaliyet giderleri (3.183.529) (1.902.362) - (5.085.891)
Diger faaliyet gelirleri 14.310.947 3.473.634 (135.639) 17.648.942
Finansman giderleri (136.314) (560.066) 363.836 (332.544)
Takipteki alacaklarailiskin 6zel karsiliklar - - - -
Diger faaliyet giderleri (17.707.552) (3.737.017) - (21.444.569)
Net faaliyet kari/(zarari) (488.672) (247.755) 228.197 (508.230)
Surdurtlen faaliyetler vergi karsili g (471.500) (41.930) - (513.430)
Net donem kari/(zaran) (960.172) (289.685) 228.197 (1.021.660)

Finansal Faktoring Konsolidasyon

Kiralama Diizeltmeleri  Konsolide
Sabit kiymet dimlar 576 20.534 - 21.110
Amortisman ve itfa paylar (42.995) (36.232) - (79.227)

NOT 4 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Turev finansal araclar gelir tahakkuku 564.487 -

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tirev finansal araglar: asagidaki gibidir:

Kullanim
Al tarihi Sozlesme Tipi Miktar Vade Sonu Fiyat Prim
30 Ekim 2008 ABDS$ alim opsiyonu 2.000.000 3 Agustos 2009 1,55 11,96%
30Ekim2008  ABDS$ alim opsiyonu 2.000.000 3 Agustos 2009 1,55 12,30%
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BANKALAR

2008 2007

Kasa 1.040 314
Bankalar 29.620.573 44.621.761
-vadesiz mevduatlar 772.772 9.400.296
-vadeli mevduatlar 28.847.801 35.221.465
29.621.613 44.622.075

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar bir yildan kisa olup, banka mevduatlar:
Uzerinde alinan kredilere karsilik 25.472.732 TL tutarinda blokag bulunmaktadir (Not 24) (31 Aralik
2007: Y oktur).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle tutan 4.146.432 TL'dir (31 Aralik 2007: 44.619.979 TL).

NOT 6 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Satilmaya hazir finansal varliklar 9.646 9.646

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayr 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

Pay Oram 2008 Pay Oram 2007
% TL % TL
CukurovaHavacilik A.S. 0,03 7.528 0,03 7.528
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,01 2.118 0,01 2.118
9.646 9.646
NOT 7- FAKTORING ALACAKLARI
2008 2007
Yurtici faktoring alacaklar, net 44.111.144 6.483.363
Inracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 977.565 962.294
Kazanmlmarmus faiz gelirleri (280.759) (6.239)
Briit faktoring alacaklan 44.807.950 7.439.418
Takipteki faktoring alacaklan 1.603.686 1.447.581
Takipteki faktoring alacaklar deger
dusukl Ggu karsilig (1.103.686) (927.345)
Faktoring alacaklan, net 45.307.950 7.959.654

Kazanilmamus faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 555.718 TL (2007: 959.603 TL) tutarinda net yurtcisi faktoring
alacaklan gayri kabil-i riicu islemlerden olusmustur, gayri kabil-i riicu net yurtici faktoring alacaklar
bulunmamaktadir (2007: Yoktur). Buna ilave olarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1.108.773
tutarinda gayri kabil-i riicu i slem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

2008 2007
Faktoring alacaklar::
Sabit oranl 13.074.491 2.069.265
Degisken oranl1 33.617.904 6.823.973
46.692.395 8.893.238
Faktoring alacaklar asagidaki gibi analiz edilebilir:
2008 2007
Vadesi gegmemis ve deger dusiklUgline ugramarmis 42.458.652 7.439.418
Vadesi gegmis fakat deger diisUklUigline ugramarmis 2.349.298 -
Dezer dis Ukl Ugune ugramis 1.603.686 1.447.581
Briit 46.411.636 8.886.999
(Eksi): Deger dusukltgl karsilig: (1.103.686) (927.345)
Net faktoring alacaklari 45.307.950 7.959.654

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmas beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hikdmlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebel estirmektedir.

Vadesi gegmis fakat deger dustkltigline ugramamus faktoring alacaklar: tablosu asagidaki gibidir.

2008 2007

30 gline kadar 1.886.985 -
30- 90 guin arast 462.313 -
2.349.298 -
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NOT 7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Takipteki faktoring alacaklan yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
3-12ay 1.103.686 -
1 yil ve Ustu - 927.345

1.103.686 927.345

Faktoring alacaklarimn ileriye donik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Donem Sonu 2008 2007
0-lay 10.613.018 2.246.180
1-3ay 16.064.395 3.982.288
3-12 ay 10.724.220 1.731.186
1 yil ve Ustil 7.906.317 -

45.307.950 7.959.654

Supheli faktoring alacaklar deger distklUgl karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 927.345 931.345
Doénem icinde aynlan karsilik tutar: 1.103.686 -
Ayrilms kar siliklardan tahsilatlar (20.326) (4.000)
Aktiften silinen (907.019) -
31 Arahk 1.103.686 927.345

31 Araik 2008 tarihi itibariyle 1.192.789 TL tutarindaki faktoring alacag: yeniden ddeme planina
baglanan sizlesmel erden olusmaktadhr.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle faktoring alacaklari icin misterilerden alinan teminatlar
asagidaki gibidir:

2008 2007

Tahsilat amaciyla ainan ¢ek ve senetler 30.591.308 7.600.937
Teminat amaciyla gek ve senetler 11.620.016 6.287.990
Alinan ipotekler 17.855.600 500.000
60.066.924 14.388.927
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Brit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklari eklenmis ve kazamlmanmus faiz gelirleri
distlmemis haliyle 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sektdr dagilimi asagidaki gibidir:

2008 % 2007 %
Hizmet 9.613.987 21 - -
Diger imalat sanayi 8.887.445 19 - -
Elektrik ve su kaynaklar: 7.698.228 16 137.121 2
Tekstil 6.074.005 13 4.995.031 56
Petrol, gaz ve nikleer kaynaklar 3.637.771 8 -
Ingaat 2.610.218 6 - -
Endustriyel 2.209.888 5 231.946 3
Otomotiv 1.452.978 3 707.342 8
Agac ve agag Urlnleri 1.421.292 3 903.065 10
Diger 3.086.583 6 1.918.733 21

46.692.395 100 8.893.238 100

NOT 8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Finansal kiralama alacaklar 164.025.525 106.977.940
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 913.037 2.269.980
Briit finansal kiralama alacaklari 164.938.562 109.247.920
Kazanmlmamis faiz geliri (37.380.244) (27.232.973)
Kiralama islerinden alacaklar 127.558.318 82.014.947
Takipteki finansal kiralama alacaklan 3.955.005 1.045.403
Takipteki finansal kiralama alacaklar
deger distklUgii karsihig: - Ozel karsiliklar (2.320.693) (816.337)
Kiralama islemlerinden alacaklar, net 129.192.630 82.244.013
Kiralamaislemlerinden aacaklar 127.558.318 82.014.947
Kiralama konusu yapilmakta olan yatinmlar - 12.998.741
Kiralamaislemleri icin verilen avandar - -
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 127.558.318 95.013.688
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Araik 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin faiz tirlerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Sabit faizli 78.593.184 69.707.542
Desisken faizli 85.432.341 37.270.398
164.025.525 106.977.940

Finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklari

Briit Net
Doénem Sonu 31 Arahk 2008 31 Arahk 2008
31 Aralik 2009 35.124.611 21.970.149
30 Aralik 2010 32.648.118 23.450.762
30 Aralik 2011 38.595.825 30.510.700
30 Aralik 2012 30.722.279 26.273.102
30 Aralik 2013 ve sonrast 27.847.729 25.353.605
164.938.562 127.558.318
Finansal Kiralama Alacaklan
Briit Net
Donem Sonu 31 Arahk 2007 31 Arahk 2007
31 Araik 2008 21.130.344 14.016.659
31 Araik 2009 21.701.097 13.774.912
31 Ardik 2010 21.916.643 15.827.549
31 Araik 2011 20.022.534 16.281.994
31 Ardik 2012 ve sonrasi 24.477.302 22.113.833
109.247.920 82.014.947
Net finansal kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde andiz edilehilir:
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Vadesi gegmemis ve deger dusiklUgline ugramarms 126.645.281 79.744.967
Vadesi gegmis fakat deger diisUklUigline ugramarmis 913.037 2.269.980
Deger dis Ukl Ugline ugramis 3.955.005 1.045.403
(Eksi) Deser dusiikligii karsilig - Ozel karsiliklar (2.320.693) (816.337)
Net finansal kiralama alacaklari 129.192.630 82.244.013

Deger disukligl karsiliginin hesaplanmaanda; finansal kiralama islemlerinde kiralayan sifatiyla
sirketin milkiyetinde bulunan kiymetler. karsililar tebliginde belirtilen niteliklerine uygun teminat
gruplan na gore dikkate alinmgtir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle deger distikliglne ugramis 3.955.005 TL tutarindaki takipteki finansal
kiralama alacaklarina karsilik 2.948.156 TL tutarindateminat alinmustir.
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NOT 8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Vadesi gegmis fakat deger kaybina ugramamis finansal kiralama alacaklarimin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008
Faturalanmmus Tutar Kalan Anapara

0-30 glin - -
30-60 glin arasi 104.251 4.290.121
60 glin Gzeri 808.786 6.243.445

913.037 10.533.566

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle deger kaybina ugramis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Faturalanmis Tutar Kalan Anapara Toplam

150-240 gin 194.172 338.508 532.680
241-360 giin 169.181 888.867 1.058.048
1 yil ve Ustil 2.019.084 345.193 2.364.277
2.382.437 1.572.568 3.955.005

Supheli finansal kiralama aacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak Bakiyesi 816.337 1.237.174

Karsil ik Gideri 1.864.973 -
Doénem icinde yapilan tahsilat (360.617) (313.802)
Karsiliklardan iptaller - (107.035)

2.320.693 816.337

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama aacaklar1 icin finansal kiralamaya tabi
maddi varliklar haricinde msterilerden alinan toplam teminatlarin tutari 21.852.585 TL'dir
(31 Aralik 2007: 13.473.357 TL). Sirket risk tutarim asan teminatlar: risk raporlamalarinda dikkate
almamaktadir. Sirket’in bu sekilde hazirlanan teminat listesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ipotekler 16.201.861 9.552.383
Menkul kiymet rehinleri 1.517.591 1.417.500
17.719.453 10.969.883
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NOT 8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Brit finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sektdr dagilimu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 % 31 Arahk 2007 %

Tekstil 44.402.670 27 27.311.980 25
Ingaat 37.584.159 23 1.420.223 1
Makine ve techizat 27.043.466 16 - -
Finansal kurumlar 17.062.747 10 49.161.564 45
Deri ve deri Urlinleri sanayi 6.884.390 4 5.462.396 5
Reklam. darismanlik hizmetleri 6.291.476 4 - -
Matbaa ve kagit Urtinleri 5.995.019 4 - -
Gida 5.863.261 4 5.790.140 5
Turizm 3.557.484 2 546.240 1
Agac ve agag Urunleri sanayi 2.865.751 2 873.983 1
Motorlu arag bakim 2.783.402 1 1.310.975 1
Kauguk rdnleri - - 10.924.792 10
Diger 4.604.737 3 6.445.627 6
164.938.562 100 109.247.920 100

Finansal kirdama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sézlesmeleri uyarinca. kiralanan kalemlerin milkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
tedim edilir.

M Usterilerin finansal kiralama borclarim geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden.
Sirket musterileriyle olan bazi finansal kiralama sbzlesmelerini feshetmistir. Bu sdzlesmeler ileilgili
varliklar ayn1 ya da bagka bir misteriye tekrardan kiralanabilir ya da tictincl sahislara satilabilir.

NOT 9 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:

2008 2007
Efektif Efektif
Faiz Oram1 % Ddviz Tutar TL Faiz Oram1 % Ddviz Tutan TL
Yurtici bankalar
TL 25,17 15.192.516 15.192.516 17,92 9.531.304 9.531.304
ABD$ 6,25 54573513 82.531.524 7,25 39.849.141 46.412.295
97.724.040 55.943.599

31 Ard ik 2008 tarihi itibariyle 85.862.337 TL (2007: 37.270.400 TL) tutarindaki krediler TUrkiye de
kurulu sirketlerin yurtdisindaki subelerinden kullanilmustir.
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NOT 10 - MUHTELIF BORCLAR

2008 2007

Odenecek senetli borglar 1.512.300 2.329.400
Saticilaraticari borclar 161.540 5.533.052
Odenecek komisyonlar 19.174 25.470
Diger 65.671 65.228
1.758.685 7.953.150

NOT 11 - BORC VE GiDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ¢alisan haklar1 yukimlGlUg karsili g asagidaki gibidir:
2008 2007

Kidem tazminat: yukimlGlugi 66.386 149.518

Kidem tazminati karsil 181 asagidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadhr.

Tirk Is Kanunu' na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 May1s 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis slreci maddeleri ¢ikartilmustr.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 2.173.18 TL ile sinurlandin Imustir (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL).

Kidem tazminati yukimlulUgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart bulunmamaktadr.

Kidem tazminat1 karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yakumlaligin
bugtinkt degerinin tahminiyle hesaplanr.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukimlUlugin hesaplanmasinda ssagida yer aan
aktler ongoruler kullanil mustir:

2008 2007
Iskonto oran (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasiliginailiskin sirktlasyon oram (%) 11 7

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasdir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arnndirilmis gercek
orant gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan her dti ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2007: 2.087,92 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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NOT 11 - BORC VE GIiDER KARSILIKLARI

Kidem tazminati karsil iginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 149.518 97.744
Doénem icerisindeki 6demeler (129.957) (278.381)
Donem igerisindeki artig 46.825 330.155
31 Arahk 66.386 149.518

31 Ardik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, diger bor¢ ve gider

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

karsiliklarimn detay:

31 Arahk 2007

Davakarsiliklar: 974.122 26.214
Persondl izin karsilig 24.757 17.301
998.879 43.515
NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2008 laveler Cikislar 31 Arahk 2008
Malivet
Arazi ve arsalar 10.474 - (10.474) -
Binalar 20.896 - (2.885) 18.011
Mobilya ve demirbaslar 703.506 5.391 - 708.897
Tasitlar 259.961 98.325 - 358.286
Ozel maliyetler 341.385 - - 341.385
1.336.222 103.716 (13.359) 1.426.579
Birikmis amortisman
Binalar (2.589) (380) 299 (2.670)
Mobilya ve demirbaglar (663.365) (23.282) - (686.647)
Tagitlar (93.977) (57.597) - (151.574)
Ozel maliyetler (340.545) (260) - (340.805)
(1.100.476) (81.519) 299 (1.181.696)
Net defter degeri 235.746 244.883
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2007 Mlaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Malivyet
Arazi ve arsdar 10.474 - - 10.474
Binaar 20.896 - - 20.896
Mobilya ve demirbaglar 830.986 10.286 (137.766) 703.506
'[a§1tlar 251.239 8.722 - 259.961
Ozel maliyetler 408.634 - (67.249) 341.385
1.522.229 19.008 (205.015) 1.336.222
Birikmis amortisman
Binadar (2.172) (417) - (2.589)
Mobilya ve demirbaglar (777.377) (12.709) 126.721 (663.365)
Tasitlar (48.000) (45.977) - (93.977)
Ozel maliyetler (400.132) (7.662) 67.249 (340.545)
(1.227.681) (66.765) 193.970 (1.100.476)
Net defter degeri 294.548 235.746

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Uzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2007: Y oktur).

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Yazilimlar 995.448 16.350 - 1.011.798
Birikmis itfa paylar (982.312) (9.959) - (992.271)
Net defter degeri 13.136 19.527

1 Ocak 2007 laveler Cikislar 31 Arahk 2007
Y azlimlar 994.613 2.102 (1.267) 905.448
Birikmis itfa paylari (971.117) (12.462) 1.267 (982.312)
Net defter degeri 23.496 13.136
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NOT 14 - ERTELENMI S VERGI VARLIGI/BORCU

lleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar Uzerinden yUkumlilik metoduna gore hesaplanan

ertelenen vergi varliklar: ve yukamlultkleri igin uygulanan oran %20 dir (2007: %20).

Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 5.902.897 TL tutarindaki birikmis zararlarin Uzerinden

ertelenmis vergi aktifi hesaplamanustir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yukimldlUklerinin yardrlikteki vergi oranlart kullamlarak hazirlanan

dokumii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar N
2008 2007 2008 2007

Supheli dacaklar deger

dusukl Ggu karsilig 1.928.466 716.993 385.693 143.400
Dava karsiliklart 974.122 26.000 194.824 5.200
Kidem tazminat: karsil 1z 66.386 149.518 13.278 29.904
Yillik izin karsilig 24.757 17.301 4.952 3.460
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar:

arasindaki net fark 4.129 22571 826 4.514
Diger 230.239 (195.805) 46.046 (39.162)
Ertelenen vergi varhklan 645.619 147.316
Turev islemleri gelir tahakkuklar (564.487) - (112.895) -
Finansal kiralama alacaklar: dizeltmesi - (433.871) - (86.774)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (112.895) (86.774)
Ertelenen vergi varhg, net 532.724 60.542
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NOT 15 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Satis amacli elde tutulan varliklar 70.799 70.799

Grup’un durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satis amagli elde tutulan varliklar, takipteki
alacaklardan dolayr edinilen maddi duran varl iklardan ol us maktadr.

NOT 16 - DiGER AKTIiFLER

2008 2007

Devreden KDV 677.153 360.616
Pesin 6denen giderler 425.935 108.649
Verilen avanslar 136.953 154.459
Pesin 6denen vergi ve fonlar 81.098 257.794
Sigorta alacaklar: 68.240 96.241
Diger 180.033 73.605
1.569.412 1.051.364

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sirket'in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (2007: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal
degerli 500.000.000 (2007: 500.000.000) adet hisseye bol inmistur.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlan defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2008 2007
Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding A S. 100 49.999.996 100 49.999.996
Siiheyla Karadeniz 0 1 0 1
Osman Murat Karadeniz 0 1 0 1
Orhan Remzi Karadeniz 0 1 0 1
Aysegul Karadeniz 0 1 0 1
100 50.000.000 100 50.000.000
Sermaye duzeltme farklan 1.596.943 1.596.943
51.596.943 51.596.943

Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Araik 2004
tarihindeki alim guicliyle ifade edilmesi icin yapilan diizeltmel eri ifade eder.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kanuni finansa tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartinatabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Turk Ticaret Kanunu' na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
aynlhr. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlan netlegtirmek icin
kullardabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamimas mimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete' de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zaran”’ nda izlenen
Ozkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar: tutarimn, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin
olmakta ve bu islemler k&r dagitimi say1lmamaktadir.

TUm 6zkaynak kalemlerine iliskin “ 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimu veya zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullarnilabilecektir.

NOT 18 - GENEL iISLETME GIDERLERI

2008 2007
Denetim ve darmsmanlik giderleri 562.435 671.399
Ofisgiderleri 308.458 266.668
Vergi, resm ve harglar 266.103 251.836
Kira gideri 223.273 204.678
Tasit giderleri 134.604 57.443
Kanuni takip giderleri 128.472 60.391
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 12 ve 13 91.478 79.227
Diger 71.868 312.995
1.786.691 1.904.637
NOT 19 - DiGER FAALIYET GELiRLERI/GiDERLERI
Diger faaliyet gelirleri
2008 2007
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 7 ve 8) 380.943 317.802
Maddi duran varlik satis karlar 337.065 224.059
M Usterilere yansitilan gider karsiliklar 244.041 17.025
Istirak sat1s kari - 659.078
Diger 119.142 266.427
1.081.191 1.484.391
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NOT 19 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI (Devam)

Diger faaliyet giderleri

2008 2007

Davakarsilik giderleri (Not 11) 974.122 26.214
Banka masraflarn 251.914 56.554
Kanunen kabul edilmeyen giderler 178.378 115.106
Maddi duran varlik satis zararlan 94.216 18.500
Diger 227.435 108.638
1.726.065 325.012

NOT 20 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergiss Kanunu' nun pek ¢cok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye de, kurumlar vergisi orant 2006 yili igin %20 dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi oram kurumlann ticari kazancina vergi yasalari: geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasdarinda yer adan istisna (istirak kazanclan istisnasi, yatirim indirimi
istisnas vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimacigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmas halinde yararlamilan istisna tutar Uzerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopgj haric).

Tarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar mikelef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylanndan (temettiiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda

kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %610 oraninda stopgjatabidir. Karin sermayeyeilaves,
kar dagiti mi say1lmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlar1 Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10'uncu guntine kadar beyan edip 17'nci gini aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici
vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordincti ayin 25'inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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NOT 20 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mikelleflerin belli bir tutar: agan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklar: yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasaile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergis Kanunu' na eklenen gecici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergis mikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili
kazanclarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnas: tutarlarn ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yamlan miracaatlara istinaden dizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yordrlikten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,45 ve 6'na maddeleri cercevesinde
baglamlmis yatirimlar: icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergis Kanununun milga 19'uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden ©nce baglanan yatinmlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
bitinltk arz edip bu tarihten sonra yapilan yatinmlar nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
ylrdrlUkte bulunan mevzuat hikimlerine gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hikimleri (vergi oranina iliskin hikimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida Ozetlenmistir:

2008 2007
Cari yil kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 472,182 (513.430)
Toplam vergi gideri 472.182 (513.430)
Ertelenmis vergi varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 60.542 452.888
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 472.182 (513.430)
31 Aralk 532.724 60.542
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NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bag1ina kazang hisse gruplarn bazinda asagida verilmistir:

2008 2007
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 21.358.054 (1.021.660)
Cikarllmig adi hisselerin agirl ikl
ortalamaadedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000
Hisse basina kazang/(kayip) (TL) 0,0427 (0,0020)
NOT 22 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
2008 2007
Faktoring alacaklan
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S 6.574.356 -
Karadeniz Emtia Y 6netimi I¢ ve Dig Ticaret A.S. 1.935.260 -
Karege Karadeniz Ege Elektrik Uretim A.S. 735.711 10.955
Diger 112 -
9.245.439 10.955
Finansal kiralama alacaklan
Pamuk Gayrimenkul Yatirnm A S. 52.661.884 40.937.797
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A S. 3.800.716 2.927.127
Reform Kurumsal Danmismanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S 104.901 -
56.567.501 43.864.924
Diger alacaklar
Reform Kurumsal Danismanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S 130.000 130.000
Pamuk Gayrimenkul Yatinm A.S. - 9.000
130.000 139.000
Ticari borg¢lar
Pamuk Gayrimenkul Yatirnm A.S. 66.986 -
Karadeniz Holding A.S. 37.256 -
Reform Kurumsal Damismanlik ve Y énetim Hizmetleri A.S 23.600 -
Denizcilik Holding A.S 7.217 -
Deniz Y 6netim Hizmetleri Damsmanlik ve Ticaret A.S. 91 15.795
135.150 15.795
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NOT 22 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir Tablosu Kalemleri
2008 2007
Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A S. 944.344 -
Karadeniz Emtia Y 6netimi i¢ ve Dis Ticaret A.S. 247.047 -
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Ticaret A.S. 203.683 397.995
Karege Karadeniz Ege Elektrik Uretim A.S. 66.815 65.087
Idil Enerji Sanayi ve Ticaret A.S 4.717 -
1.466.606 463.082
Finansal kiralama faiz gelirleri
Pamuk Gayrimenkul Yatinm A.S. 2.244.459 3.398.327
Karkey Karadeniz Elektrik A.S 451.798 203.358
Reform Kurumsal Danmsmanlik ve Y dnetim Hizmetleri A.S 6.220 -
2.702.477 3.601.685
Faktoring komisyon gelirleri
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Ticaret A.S. 35.650 66.471
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 26.525 -
Karege Karadeniz Ege Elektrik UretimA.S. 12.980 14.300
Karadeniz Emtia Y 6netimi I¢ ve Dig Ticaret A.S. 7.070 -
Idil Enerji Sanayi ve Ticaret A.S 400 -
Kares Karadeniz Enerji Servidleri ve Makine Ticaret A.S. 31 -
82.656 80.771
Diger gelirler
Karkey Karadeniz Elektrik A.S 17.660 358.452
Pamuk Gayrimenkul Yatinm A.S. 14.526 5.341
Reform Kurumsal Danigmanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S 642 -
32.828 363.793
Genel yonetim giderleri
Reform Kurumsal Darmsmanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S 399.300 339.300
Pamuk Gayrimenkul Yatinm A.S. 246.010 72.360
Deniz Y 6netim Hizmetleri Damismanlik ve Ticaret A.S. 70.035 121.214
Karadeniz Holding A.S. 34.178 15.930
Denizcilik Holding A.S 35.605 132.886
785.128 681.690

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

Y dnetim kurulu ve Ust diizey
yoneticilere 6denen Ucret ve benzeri menfaatler 295117 367.280
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yukimlulGgind yerine getirmemesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanumlanir. Grup faktoring ve kiralama
islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve misterilerden beklenen tahsilatlar: diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol atinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaiyetlerin ggirlikli olarak gerceklestigi Turkiye de
yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida misteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas saglanmaktadr.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un varlik ve yukumldltklerinin cografi dagilimu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 Varhiklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 189.945.432 92 10.081.153 10
Avrupa Ulkeleri 17.188.239 8 82.874.525 82
Diger - - 7.753.751 8

207.133.671 100 100.709.429 100

31 Araik 2007 tarihi itibariyle, Grup'un varhk ve yukomlUltklerinin cografi dagilim asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 118.828.530 80 17.787.377 28
Avrupa Ulkeleri 20.936.330 14 37.307.879 58
Diger 9.500.856 6 9.104.272 14

149.265.716 100 64.199.528 100

Piyasa riski

Piyasa Riski, Grup’'un sermaye ve kazanclar ile Grup’un hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Grup piyasariskini, likitide riski, kur riski ve faiz riski
bagliklar: altinda takip etmektedir.

Y atinm politikast Grup’ un Y énetim Kurulu taraf indan onaylannustir.
Grup bir finans grubu olarak misterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Grup'un varlik ve yUkimldlik

yapisina odaklanmaktadir. Fon Y 6netimi, Grup’a fon saglama, olusan likidite fazlasim yonetme, agik
pozisyonu ve faiz oram riskini dengeleme gorevlerini ylritmektedir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz oram riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarl varlik ve yukimlultkler Uzerindeki etkisinden
dolay: faiz riskine maruz kalmaktadir. Turkiye de faiz oranlarindaki volatilitenin ytksek olmasindan
Oturd faiz haddi riski Grup’un 6zellikle aacak yonetiminin 6nemli bir pargasdir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un hesapladigi analizlere gbre TL ve yabanci parafaizlerde %0,5
oraninda faiz artis1 /(azalis1) olusmasi durumunda diger tim degi skenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
faize duyarl: varlik ve yukidmldltklerin net buglnk degerinde
58.003 TL artis /(azal1s) olusmaktadir (2007: 286,807 TL).

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2008 2007
ABDS (%) AVRO (%) TL (%) ABDS (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 4,05 - 20,64 5,25 4,42 16,50
Faktoring alacaklari, net 8,22 - 28,76 7,98 - 25,72
Finansal kiralama aacaklari, net 10,78 12,28 27,49 10,70 9,69 26,03
Pasifler
Finansal borclar 6,25 - 25,17 7,25 - 17,92

Asagidaki tablolar, Grup'un varlik ve yukumldlUklerini bilango tarihinde, sbzlesmede yer alan faiz
orant degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

31 Aralik 2008 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.040 1.040
Alim satim amacl: tirev

finansal varliklar - 564.487 - - 564.487
Bankalar 3.393.559 25.454.242 - 772772 29.620.573
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar 26.677.413 10.724.220 7.906.317 - 45.307.950
Finansal kiralama alacaklar1 22.606.937 59.195.038 45.756.343  1.634.312  129.192.630
Maddi duran varliklar - - - 244.883 244.883
Maddi olmayan duran varliklar - - - 19.527 19.527
Ertelenmis vergi varlig - - - 532.724 532.724
Satig amacl elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifler - - - 1.569.412 1.569.412
Toplam aktifler 52.677.909 95.937.987 53.662.660  4.855.115  207.133.671
Alinan krediler 25.126.443 72.597.597 - - 97.724.040
Muhtelif borclar - - - 1.758.685 1.758.685
Odenecek vergi ve yukuml il Ukler - - - 161.439 161.439
Borc ve gider karsiliklar - - - 1.065.265 1.065.265
Toplam pasifler 25.126.443 72.597.597 - 2.985.389 100.709.429
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 27.551.466 23.340.390 53.662.660  1.869.726  106.424.242

40



PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
3-12 1yl

31 Aralhk 2007 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 314 314
Ahlm satim amacl tirev

finansal varliklar - - - - -
Bankalar 35.221.465 - - 9.400.296 44.621.761
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklan 6.228.468 1.731.186 - - 7.959.654
Finansal kiralama alacaklar 17.806.396 9.209.004 67.998.288 229.066 95.242.754
Maddi duran varliklar - - - 235.746 235.746
Maddi olmayan duran varliklar - - - 13.136 13.136
Ertelenmis vergi varlig - - - 60.542 60.542
Satis amagl elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlereiliskin varhklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifler - - - 1.051.364 1.051.364
Toplam aktifler 59.256.329 10.940.190 67.998.288 11.070.909  149.265.716
Alnan krediler 46.823.824 9.119.775 - - 55.943.599
Muhtelif borclar - - - 7.953.150 7.953.150
Odenecek vergi ve yukuml Gl ukler - - - 109.746 109.746
Bor¢ ve gider karsiliklar - - - 193.033 193.033
Toplam pasifler 46.823.824 9.119.775 - 8.255.929 64.199.528
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 12.432.505 1.820.415 67.998.288  2.814.980 85.066.188
Likidite riski

Likidite riski, Grup'un net finansman ihtiyaglannt karsilayamamast ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tikenmesine yol agan kredi
notundaki dususlerden kaynaklamr. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarim
¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini sirdirecek

likidite 6nceligiyle yonetilmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir. Grup'un ayrica varlik ve yukimldlikleri Gzerinden tahsil edilecek 6denecek faizleri

de asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
3-12 1y1
31 Aralik 2008 1 -3 ay ay iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.040 1.040
Ahlm satim amagl1 tirev
finansal varliklar - 564.487 - - 564.487
Bankalar 3.395.948 26.548.054 - 772.118 30.716.120
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar 28.010.612 10.773.752 8.103.975 - 46.888.339
Finansal kiralama alacaklar 7.192.430 27.932.181 129.813.951 1.634.312  166.572.874
Maddi duran varliklar - - - 244.883 244.883
Maddi olmayan duran varliklar - - - 19.527 19.527
Ertelenmis vergi varlig - - 532.724 - 532.724
Satis amacl elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlereiliskin varhklar - - 70.799 70.799
Diger aktifler 149.338 512.889 727.153 180.032 1.569.412
Toplam aktifler 38.748.328 66.331.363 139.248.602  2.861.558  247.189.851
Alinan krediler 25.517.573 41.169.280 38.820.209 - 105.507.062
Muhtelif borglar 227.208 1.531.477 - - 1.758.685
Odenecek vergi ve yikumlilikler  161.439 - - - 161.439
Borg ve gider karsiliklari - - 91.143 974.122 1.065.265
Toplam pasifler 25.906.220 42.700.757 38.911.352 974.122  108.492.451
12.842.108 23.630.606 100.337.250 1.887.436 138.697.400
Finansal tiirev araclar
Nakit girisler - 564.487 - - 564.487
Nakit cikislar - - - - -
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
3-12 1yl

31 Aralik 2007 1-3ay ay iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 314 314
Ahlm satim amagl tirev

finansal varliklar - - - - -
Bankalar 35.231.435 - - 9.400.296 44.631.731
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar 6.378.734 1.781.186 - - 8.159.920
Finansal kiralama alacaklar 6.344.449 14.785.895 88.117.576 13.227.807  122.475.727
Maddi duran varliklar - - - 235.746 235.746
Maddi olmayan duran varliklar - - - 13.136 13.136
Ertelenmis vergi varlig - - 60.542 - 60.542
Sahis amagl elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlereiliskin varhklar - - 70.799 - 70.799
Diger aktifler 458.494 108.649 410.616 73.605 1.051.364
Toplam aktifler 48.413.112 16.625.730 88.659.533  22.960.550  176.658.925
Alinan krediler 9.520.679 15.854.485 40.888.722 - 66.263.886
Muhtelif borglar 5.564.466 1.223.984 1.164.700 - 7.953.150
Odenecek vergi ve yukumliltkler  109.746 - - - 109.746
Borg ve gider karsiliklar: - - 166.819 26.214 193.033
Toplam pasifler 15.194.891 17.078.469 42.220.241 26.214 74.519.815

33.218.221 (452.739) (46.439.292) 22.934.336  102.139.110

Finansal tiirev araclar
Nakit girisler - - - - -
Nakit cikislar - - - - -
Kur riski

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL, Avro karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansayd: ve
diger tum degiskenler aym kalsaydi Avro para biriminde olan varlik ve yukiumldliklerden dogan net
kur farki gideri sonucu vergi 6ncesi net donem kart 1.429.225 TL (31 Araik 2007: 1.375.543 TL)
azalacak veya 1.429.225 TL (31 Aralik 2007: 1.375.543 TL) artacaktir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL, ABD$ karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansayd: ve
diger tlim degiskenler ayni kalsaydi ABD$ para biriminde olan varlik ve yukimlliiklerden dogan net
kur farki gideri sonucu vergi 6nces net donem kari 4.101.363 TL (31 Aralik 2007: 4.574.756 TL)
azalacak veya 5.160.403 TL (31 Aralik 2007: 4.574.756 TL) artacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Sirket’'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yabanc para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Nakit degerler - - - 1.040 1.040
Alim satim amacl1 tirev

finansal varliklar 564.487 - - - 564.487
Bankalar _ 18.165.233 43.191 110  11.412.039 29.620.573
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklan 695.561 282.004 - 44.330.385 45.307.950
Finansal kiralama alacaklar: 105.897.970 13.969.862 437.919 8.886.879  129.192.630
Maddi duran varliklar - - - 244.883 244,883
Maddi olmayan duran varliklar - - - 19.527 19.527
Ertelenmis vergi varlig - - - 532.724 532.724
Sahig amacl elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifler 6.627 5.020 110 1.557.655 1.569.412
Toplam aktifler 125.329.878 14.300.077 438.139  67.065.577 207.133.671
Alnan krediler 82.531.524 - - 15.192.516  97.724.040
Muhtelif borclar 1.568.699 7.828 - 182.158 1.758.685
Odenecek vergi ve yukuml il tkler - - - 161.439 161.439
Bor¢ ve gider karsiliklar 216.030 - - 849.235 1.065.265
Toplam pasifler 84.316.253 7.828 - 16.385.348  100.709.429
Net pozisyon 41.013.625 14.292.249 438.139  50.680.229 106.424.242
Finansal tiirev araclar 6.049.200 - - - 6.049.200
31 Aralik 2007 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Nakit degerler - - - 314 314
Ahm satim amacli tirev

finansal varliklar - - - - -
Bankalar 21.987.082 7.555.167 95.192  14.984.320  44.621.761
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar 313.208 19.244 629.842 6.997.360 7.959.654
Finansal kiralama alacaklar 72.229.936 6.260.188 - 16.752.630  95.242.754
Maddi duran varliklar - - - 235.746 235.746
Maddi olmayan duran varliklar - - - 13.136 13.136
Ertelenmis vergi varlig - - - 60.542 60.542
Sahg amagcl1 elde tutulan ve.
durdurulan faaliyetlereiliskin varhklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifler - - - 1.051.364 1.051.364
Toplam aktifler 94.530.226 13.834.599 725.034  40.175.857 149.265.716
Alinan krediler 46.412.295 - - 9.531.304  55.943.599
Muhtelif borclar 2.370.370 79.173 17.481 5.486.126 7.953.150
Odenecek vergi ve yukuml il ikler - - - 109.746 109.746
Borc ve gider karsiliklar - - - 193.033 193.033
Ertelenmis vergi borcu - - - - -
Toplam pasifler 48.782.665 79.173 17.481 15.320.209 64.199.528
Net pozisyon 45.747.561 13.755.426 707.553 24.855.648 85.066.188

Finansal tiirev araclar -
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yabanc para varlik ve yukimldlUklerinin TL'ye ¢evrilme kurlar
asagidaki gibidir;

2008 2007
AVRO 2,1408 1,7102
ABD$ 1,5123 1,1647

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi: dahilindeki bir islemde, bir
finansal araan aim satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasaisleminde el de edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin gercese uygun degeri, Turkiye' deki finansal piyasalardan alinabilen guvenilir
bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglann gercege uygun degerleri, benzer
Ozelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit
akimlarinin cari faiz oranlart ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullamlarak tespit
edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukimlulUklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi
sebebiyle kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngdril mektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili sUpheli aacak
karsiliklaryla beraber gercege uygun degeri yansittig: 6ngorulmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araclarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmas yer almaktadir.

-

Defter degderi Gercege uygun deger
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Finansal Kiralama
alacaklari, net 129.192.630 05.242.754 141.299.449 95.659.301
Alinan Krediler 97.724.040 55.943.599 97.367.721 50.335.698
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslann Hakkinda Y onetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6z kaynaklarinin 30
katin1 gegemez. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in fon kullandirimindan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutar toplam 6z kaynaklarinin 0,8 katichr (31 Aralik 2007: 0,1 Kkat1).

NOT 24 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2008 2007
Ahlnan teminatlar
1p0tek 34.057.462 10.052.383
Menkul kiymet rehinleri 1.517.591 1.417.500
35.575.053 11.469.883
2008 2007
Verilen teminatlar
Banka blokajlar1 (Not 5) 25.472.732 -
Teminat mektubu 154.565 141.612
25.627.297 141.612

Tlrev finansal araclar gerceze uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklan aim satim amacl tlrev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise aim saiim amach tlrev finansal yukumlUlUkler hesabinda gosterilmektedir. 31 Aralik 2008 ve
2007 tarihleri itibariyla, opsiyon alim-satim anlagmalarindan olusan alim satim amacli tirev Grlnlerin
detayr asagidaki gibidir.

Kullamm
Al tarihi Sozlesme Tipi Miktar Vade Sonu Fiyat Prim
30 Ekim2008  ABDS$ aim opsiyonu 2.000.000 3 Agustos 2009 1,55 11,96%
30 Ekim2008  ABDS$ aim opsiyonu 2.000.000 3 Agustos 2009 1,55 12,30%
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